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ОБЩИЕ ПОЛОЖЕНИЯ

Дисциплина: Корпоративные финансы
Преподаватель: проф. Решетникова Т.В.  (e-mail: reshalta@yandex.ru)

Кафедра: Финансовых рынков и банковского дела  (к. 562, e-mail: fribd@usue.ru)

В соответствии с учебным планом студенты заочного отделения, обучающие по направлению подготовки бакалавров 38.03.01 «Экономика», профиль «Финансы и кредит», «Финансы и кредит (Банковское дело)», выполняют контрольную работу, в которой должна быть отражена степень самостоятельного изучения данной учебной дисциплины. Целью освоения учебной дисциплины «КОРПОРАТИВНЫЕ ФИНАНСЫ» является формирование компетенций, направленных на изучение создания и развития корпоративных форм собственности, их функционирования на финансовом рынке, рационального управления финансовыми ресурсами крупных корпоративных структур, оптимизации их внутренних и внешних взаимосвязей в процессе финансирования и инвестирования.
КОМПЕТЕНЦИИ СТУДЕНТА, ФОРМИРУЕМЫЕ В РЕЗУЛЬТАТЕ ОСВОЕНИЯ УЧЕБНОЙ ДИСЦИПЛИНЫ

Результатом освоения дисциплины является формирование у студентов следующих компетенций:
	Шифр компетенции
	Формулировка компетенции

	ПК-1
	способен собирать и анализировать исходные данные, необходимые для расчета экономических и социально-экономических показателей, характеризующих деятельность хозяйствующих субъектов 

	ПК-6
	способен анализировать и интерпретировать данные отечественной и зарубежной статистики о социально-экономических процессах и явлениях, выявлять тенденции изменения социально-экономических показателей

	ПК-11
	способен критически оценивать предлагаемые варианты управленческих решений, разрабатывать и обосновывать предложения по их совершенствованию с учетом критериев социально-экономической эффективности, рисков и возможных социально-экономических последствий


В результате освоения дисциплины студент должен:

	Знать:
	 - сущность корпоративных финансов как экономической категории, взаимоотношения субъектов корпоративных отношений;

- двойственную природу корпорации, ее место на товарном и финансовом рынках;

- основные теории капитала корпорации и его структуры, место акционерного капитала в системе финансовых отношений;

- теорию и практику слияний и поглощений в России и за рубежом, методы их оплаты.

	Уметь:
	- анализировать преимущества и недостатки функционирования основных видов корпоративных объединений в российской экономике;

- обосновывать факторы, влияющие на рыночную цену акций и облигаций корпораций;

- выявлять необходимость и обосновывать форму финансовой реструктуризации корпорации;

- оценить экономические выгоды и издержки слияний и поглощений.

	Владеть/быть в состоянии продемонстрировать:
	- основами практики функционирования корпорации на финансовом рынке и выстраивания взаимоотношений с финансовыми посредниками;

- теоретическими и практическими знаниями для разработки эффективных мероприятий по совершенствованию финансовой деятельности корпорации и целесообразности привлечения ресурсов с финансового рынка. 


МЕТОДИЧЕСКИЕ УКАЗАНИЯ
ПО ВЫПОЛНЕНИЮ КОНТРОЛЬНЫХ РАБОТ

         Объем контрольной работы должен составлять 12-15 страниц машинописного текста (шрифт 14) через полтора интервала. Изложение материала должно соответствовать действующему законодательному, нормативному и инструктивному материалу. В процессе написания контрольной работы следует использовать рекомендуемые учебники, монографии, статьи из периодических изданий, ресурсы сети Интернет. Теоретические положения контрольной работы должны быть проиллюстрированы статистическими данными за последний финансовый год, предшествующий сдаче контрольной работы. Ссылки на используемые источники обязательны.

         В каждом контрольном задании для студента предусмотрено три вопроса, выбор которых обусловлен необходимостью изучения дисциплины в полном объеме и поэтому охватывает несколько разделов.

         Кроме того, студенты выполняют практические задания, предусмотренные  в виде решения конкретных тестов. При этом правильный ответ должен быть обоснован ссылкой на соответствующие нормативно-законодательные акты.
         Распределение теоретических вопросов и практических заданий по 14 вариантам производится в нижеприведенной матрице.

        Номер варианта контрольной работы зависит от начальной буквы фамилии студента.

Матрица распределения контрольных вопросов и заданий по вариантам

	Начальная буква фамилии студента
	Соответствующий номер варианта
	Номера теоретических вопросов
	Номера практических заданий

	А,П
	1
	18, 29, 38
	1, 14, 28 

	Б,Р
	2
	3, 28, 36
	2, 15, 29

	В,Т
	3
	2, 22, 34
	3, 16, 30

	Г,У
	4
	11, 17, 35
	4, 17, 31

	Д,Ф
	5
	8, 21, 24
	5, 18, 32

	Е,Х
	6
	10, 14, 39
	6, 19, 33

	Ж,Ц
	7
	6, 13, 20
	7, 34, 41

	З,Ч
	8
	9, 19, 33
	8, 21, 35

	И,Ш
	9
	5, 31, 40
	9, 22, 36

	К,Щ
	10
	7, 26, 32
	10, 23, 37

	Л,С
	11
	16, 27, 37
	11, 24, 38

	М,Э
	12
	1, 23, 42
	12, 25, 39

	Н,Ю
	13
	4, 25, 41
	13, 26, 40

	О,Я
	14
	12, 15, 30
	20, 27, 42


Перечень теоретических вопросов к контрольной работе

1. Экономическая сущность корпорации, ее отличительные особенности.
2. Цели, необходимость и пути создания корпораций.
3. Корпоративные финансы как экономическая категория. Субъекты и объекты корпоративных финансовых отношений.
4. Внутрифирменные и внефирменные корпоративные финансовые отношения, их характеристика.
5. Характеристика экономических интересов участников акционерного общества.
6. Двойственная природа корпорации.
7. Корпоративное управление: цели, задачи, принципы.
8.   Модели корпоративного управления, их характеристика.
9. Проблемы управления акционерным капиталом в российской практике.
10. Проблемы управления акционерным капиталом в за​рубежной практике.
11. Меры по защите прав акционеров: российская практика.
12. Меры по защите прав акционеров: зарубежная практика.
13. Виды корпоративных структур, их характеристика.
14. Модели российских корпораций в условиях институциональных трансформаций.
15. Особенности функционирования государственных корпораций в России.
16. Преимущества и недостатки интеграции финансового и промышленного капиталов.
17. Основные виды фондовых операций корпораций, их характеристика.
18. Фондовые операции корпорации, связанные с эмиссионной дея​тельностью.
19. Сущность дивидендной политики акционерного общества. Типы дивидендной политики, их характеристика.
20. Основные теории дивидендной политики, их характеристика.
21. Современные тенденции развития дивидендной политики российских корпораций.
22. Фондовые операции корпорации, связанные с инвестиционной деятельностью на рынке ценных бумаг.
23. Корпорация на первичном и вторичном рынке ценных бумаг и ее взаимодействие с профессиональными участниками рынка ценных бумаг.
24. Выход российских корпораций на фондовый рынок.
25. Выход российских корпораций на зарубежные рынки капиталов через процедуру IPO.
26. Взаимодействие корпораций с профессиональными участниками, оказывающими андеррайтинговые услуги.
27. Сущность капитала, его классификация, структура, стоимость.
28. Акционерный капитал в системе корпоративных финансовых от​ношений.

29. Современное состояние российского акционерного капитала.
30. Сущность и формы реструктуризации, ее причины и цели.
31. Понятие реорганизации, реформирования, реструктуризации: общие черты и различия.
32. Финансовая реструктуризация: сущность и критерии.
33. Финансовая стабилизация корпорации в условиях реорганизации.
34. Процессы рынка корпоративного контроля: понятие и сущность.
35. Причины и классификация слияний.
36. Характеристика рынка слияний и поглощений в реальном секторе экономики России.
37. Характеристика рынка слияний и поглощений в финансовом секторе экономики России.
38. Методы оплаты слияний, их краткая характеристика.
39. Экономические выгоды и издержки слияний.
40. Рейдеры и их роль в корпоративных захватах компаний. 
41. Враждебные поглощения в России.
42. Приемы и методы защиты от поглощений.
Практические задания к контрольной работе
1. Может ли быть единственным учредителем общества "А" хозяйственное общество "В"?
1)  Да, если общество "В" состоит из одного лица
2)  Нет, если общество "В" состоит из одного лица
3)  Да, в любом случае
4)  Нет, в любом случае

5)  Может, если это предусмотрено уставом общества

2. Уставный капитал равен совокупной номинальной стоимости:
1)  Объявленных акций
2)  Приобретенных акционерами акций
3)  Оплаченных акций
4)  Обыкновенных акций

5) Обыкновенных и привилегированных акций

3. Создание совета директоров обязательно в АО с числом акционеров:
1)  Не менее 50
2)  Не менее 100
3)  Не менее 500
4)  Не менее 1000

5)  Не менее 10000

4. Акционерное общество может быть преобразовано в:
1)   Товарищество на вере
2)   Общество с ограниченной ответственностью
3)   Общество с дополнительной ответственностью
4)   Товарищество с ограниченной ответственностью
5)   Потребительский кооператив


5. Укажите максимальное число участников (акционеров) закрытого АО:
1)  10
2)  20
3)  50
4)  100

5)  500

6. Денежная оценка имущества, вносимого учредителями в оплату акций АО, утверждается:
1)  Простым большинством голосов учредителей
2)  2/3 голосов учредителей, присутствующих на собрании
3)  Квалифицированным большинством (3/4 голосов учредителей)
4)  Единогласно

5) 1/3 голосов учредителей, присутствующих на собрании

7. Может ли АО быть ликвидировано добровольно?
1)  Не может
2)  Не может в течение первых трех лет деятельности АО
3)  Может, если решение приняло 3/4 голосов владельцев голосующих акций, принимающих участие в общем собрании акционеров.
4)  Может, если решение принято единогласно владельцами голосующих акций, принимающих участие в общем собрании акционеров

5) Может, если это предусмотрено уставом общества

8. Укажите максимальную долю от уставного капитала, которую может составлять номинальная стоимость привилегированных акций, выпущенных АО:
1)  5%
2)  10%
3)  25%
4)  50%

5)  75%

9. Допускается ли в акционерном обществе создание специальных фондов для выплаты дивидендов?
1)  Допускается для выплаты дивидендов по привилегированным акциям
2)  Допускается для выплаты дивидендов по обыкновенным акциям
3)  Допускается для выплаты дивидендов по обыкновенным и привилегированным акциям
4)  Допускается, если это предусмотрено уставом общества

5)  Нет, не допускается

10. Укажите НЕВЕРНОЕ утверждение в отношении порядка выплаты дивидендов по акциям:
1)  Дивиденды могут выплачиваться только в денежной форме

2)  Решения о размере годового дивиденда и форме его выплаты принимает общее собрание акционеров по рекомендации совета директоров

3)  Годовой дивиденд не может быть больше рекомендованного советом директоров

4) Дивиденды по акциям, выкупленным обществом по требованию акционеров и находящимся на  балансе общества, не начисляются

5)  Дивиденды по обыкновенным акциям могут выплачиваться только из чистой прибыли

11. В отношении каких ценных бумаг акционерного общества существует обязательство по выплате регулярных доходов их владельцам?
1)  Обыкновенных акций
2)  Привилегированных акций
3)  Кумулятивных привилегированных акций
4)  Конвертированных акций

5)  Никаких из перечисленных выше

12. Кто является собственником имущества акционерного общества (АО), включая имущество, переданное акционерами в уставный капитал АО:
1)  АО 
2)  Акционеры АО
3)  Акционеры и кредиторы

4)  Управляющие АО

5)  Исполнительные органы управления АО

13. Какие права удостоверяет акция? 
1)  Право хозяйственного ведения имущества общества
2)  Право доверительного управления имуществом общества
3)  Право собственности акционера на долю имущества общества
4)  Право оперативного управления имуществом общества

5)  Обязательственные права акционера по отношению к обществу

14. Прекращение деятельности одного или нескольких АО с передачей всех прав и обязанностей другому (существующему) АО в соответствии с передаточным актом признается: 
1)  Присоединением
2)  Слиянием
3)  Поглощением
4)  Преобразованием

5)  Выделением

15. Какие из перечисленных ниже форм реорганизации не предусматривают создание новых юридических лиц?
1)   Cлияние
2)   Присоединение
3)   Разделение
4)   Выделение
5)   Поглощение


16. Возникновение нового АО путем передачи ему к нему в соответствии с передаточным актом всех прав и обязанностей реорганизуемых АО с прекращением деятельности последних признается:
1)  Присоединением
2)  Слиянием
3)  Поглощением
4)  Преобразованием

5)  Разделением

17. Прекращение деятельности АО с передачей всех его прав и обязанностей к вновь создаваемым АО в соответствии с разделительным балансом признается:
1)  Выделением
2)  Поглощением
3)  Разделением
4)  Присоединением

5)  Преобразованием

18. Создание одного или нескольких АО с передачей им в соответствии с разделительным балансом части прав и обязанностей реорганизуемого АО без прекращения последнего признается:
1)  Разделением
2)  Выделением
3)  Преобразованием
4)  Присоединением

5)  Поглощением

19. Укажите формы реорганизации, не предусмотренные Законом об акционерных обществах:
1)  Слияние
2)  Поглощение
3)  Выделение
4)  Разделение
5)  Преобразование


20. Акционерное общество не вправе объявлять о выплате дивидендов (укажите правильное утверждение):
1)  До полной оплаты уставного капитала
2)  Ранее 3-го года деятельности общества
3)  До выкупа акций по требованию акционеров-владельцев привилегированных акций в случае систематической невыплаты дивидендов
4)  В случае просроченной задолженности по платежам в бюджет

5)  До выкупа акций, подлежащих выкупу

21. Общество не вправе выплачивать дивиденды в нижеследующих обстоятельствах, ЗА ИСКЛЮЧЕНИЕМ:
1))  До полной оплаты уставного капитала
2)  До выкупа акций, подлежащих выкупу
3)  Если в момент выплаты или в результате выплаты дивидендов общество отвечает (будет отвечать) признакам несостоятельности (банкротства)
4)  Если сумма уставного капитала, резервного фонда и превышения ликвидационной стоимости привилегированных акций над их номиналом меньше стоимости чистых активов общества

5)  Ранее 3-го года деятельности общества

22. Укажите минимальный размер уставного капитала для закрытого АО:
1)  1000 минимальных размеров оплаты труда (МРОТ)
2)  500 МРОТ
3)  150 МРОТ
4)  100 МРОТ

5)    50 МРОТ

23. Чему равен минимальный уставный капитал открытого акционерного общества?
1)  100 минимальных размеров оплаты труда (МРОТ)
2)  500 МРОТ
3)  1000 МРОТ
4)  5000 МРОТ

5)  10000 МРОТ

24. Каким органом акционерного общества определяется цена размещения дополнительных акций общества? 
1)  Советом директоров
2)  Общим собранием  акционеров
3)  Единоличным исполнительным органом 
4)  Коллегиальным исполнительным органом 

5)  Управляющей компаний

25. В соответствии с Законом об акционерных обществах крупной сделкой, требующей одобрения общим собранием акционеров, признается сделка, связанная с приобретением, отчуждением или возможностью отчуждения имущества, стоимость которого составляет: 
1)  более 25% от балансовой стоимости активов общества
2)  более 25% от стоимости чистых активов общества
3)  более 50% от балансовой стоимости активов общества
4)  более 50% от стоимости чистых активов общества

5)  более 75% от балансовой стоимости активов общества

26. В соответствии с Законом об акционерных обществах крупной сделкой, требующей одобрения советом директоров, признается сделка, связанная с приобретением, отчуждением или возможностью отчуждения имущества, стоимость которого составляет: 
1)  более 25% от балансовой стоимости активов общества
2)  более 25% от стоимости чистых активов общества
3)  более 50% от балансовой стоимости активов общества
4)  более 50% от стоимости чистых активов общества

5)  более 75% от балансовой стоимости активов общества

27. Какая из перечисленных сделок акционерного общества не признается крупной сделкой и не требует одобрения общим собранием акционеров или советом директоров?
1)  Приобретение здания, стоимость которого составляет 30% от балансовой стоимости активов общества
2)  Выдача займа на сумму, равную 25% от балансовой стоимости активов общества
3)  Размещение посредством подписки обыкновенных акций на сумму, равную 50% от балансовой стоимости активов общества
4)  Выдача поручительства на сумму, равную 30% от балансовой стоимости активов общества

5)  Отчуждение имущества на сумму более 25% от стоимости чистых активов общества

28. Укажите утверждение, соответствующее порядку образования дробной акции в соответствии с ФЗ «Об АО»: 

1)    Дробная акция может образоваться при осуществлении преимущественного права на приобретение дополнительных акций

2)   Дробная акция может образоваться в гражданско-правоотношениях (наследство, дарение)

3)   Дробная акция может образоваться при консолидации

4)   Дробная акция может образоваться при дроблении

5)   Дробная акция может образоваться при  реорганизации АО

29. Для определения рыночной стоимости имущества, вносимого в оплату дополнительных акций неденежными  средствами, в соответствии с ФЗ «Об АО» необходима денежная оценка независимым оценщиком:

1)   Если номинальная стоимость приобретения акций и иных ценных бумаг общества составляет  более 100 МРОТ

2)   Если номинальная стоимость приобретения акций и иных ценных бумаг общества составляет  более 200 МРОТ

3)   Если номинальная стоимость приобретения акций и иных ценных бумаг общества составляет  более 300 МРОТ

4)   Если номинальная стоимость приобретения акций и иных ценных бумаг общества составляет  более 500 МРОТ

5) Независимо от стоимости акций в любом случае

30. Найдите верное утверждение в отношении размещения акций и иных эмиссионных ценных бумаг акционерного общества:
1)  Решение о размещении посредством закрытой подписки обыкновенных акций  может быть принято только в закрытом акционерном обществе

2)  Решение о размещении посредством закрытой подписки обыкновенных акций  может быть принято только в закрытом акционерном обществе

3)  Решение о размещении посредством открытой подписки обыкновенных акций в количестве, превышающем 25% ранее размещенных обыкновенных акций, может быть принято только общим собранием единогласно

4) Решение о размещении посредством открытой подписки обыкновенных акций в количестве, превышающем 25% ранее размещенных обыкновенных акций, может быть принято только общим собранием, не менее чем 3/4 голосов

5) Решение о размещении посредством закрытой подписки обыкновенных акций может быть принято только общим собранием не менее чем 2/3 голосов

31. Найдите НЕверное утверждение в отношении размещения акций и иных эмиссионных ценных бумаг акционерного общества:
1)  Решение о размещении посредством открытой подписки обыкновенных акций в количестве, превышающем 50% ранее размещенных обыкновенных акций, может быть принято только общим собранием единогласно

2)  Решение о размещении посредством открытой подписки обыкновенных акций в количестве, превышающем 25% ранее размещенных обыкновенных акций, может быть принято только общим собранием не менее, чем  ¾ голосов 

3) Решение о размещении посредством закрытой  подписки обыкновенных акций может быть принято только общим собранием не менее, чем ¾ голосов

4) Решение о размещении посредством открытой  подписки обыкновенных акций может быть принято только в открытом акционерном обществе

5) Оплата акций общества при его учреждении производится его учредителями по цене не ниже номинальной стоимости этих акций

32. В каком объеме дробная акция предоставляет права акционеру – ее владельцу?

1)  Дробные акции законодательством не предусмотрены

2)  В объеме, соответствующем целой акции соответствующей категории (типа)

3)  В объеме, соответствующем части целой акции, которую она составляет

4)  В объеме, соответствующем части акции, которую она составляет

5)  В объеме, соответствующем целой части акции соответствующей категории (типа)

33. Может ли цена размещения дополнительных акций акционерам общества, при осуществлении ими преимущественного права приобретения акций, быть ниже цены размещения иным лицам?

1)  Не может

2)  Может, но не более чем на 20%

3)  Может, но не более чем на 15% 

4)  Может, но не более чем на 10%

5)  Может, но не более чем на 5%

34. Как часто общество вправе принимать решение (объявлять) о выплате дивидендов по размещенным акциям?

1)  Один раз в полгода

2)  Один раз в квартал

3)  Определяется учредительными документами

4)  Определяется Уставом

5)  Один раз в год

35. Что такое рейдерство?

1)  Торговля ценными бумагами на организованном рынке ценных бумаг

2)  Торговля ценными бумагами на неорганизованном рынке ценных бумаг

3)  Процесс добровольного присоединения одной компании к другой

4)  Процесс размещения ценных бумаг эмитента

5)  Процесс враждебного поглощения одной компании другой

36. Под горизонтальными слияниями понимают:

1)  Слияния, по помощи которых корпорация расширяет свою операционную деятельность на предыдущие производственные стадии

2)  Слияния, по помощи которых корпорация расширяет свою операционную деятельность на последующие производственные стадии

3)  Слияния корпораций, сходных по природе и действиям

4)  Слияния между корпорациями, работающими на одном сегменте товарного или финансового рынка

5)  Слияния между корпорациями, не связанными сегментами рынка и производственно-снабженческими связями

37. Под концентрическими слияниями понимают:

1)  Слияния, по помощи которых корпорация расширяет свою операционную деятельность на предыдущие производственные стадии

2)  Слияния, по помощи которых корпорация расширяет свою операционную деятельность на последующие производственные стадии

3)  Слияния корпораций, сходных между собой базовой технологией, производственным процессом или сегментами рынка

4)  Слияния между корпорациями, работающими на одном сегменте товарного или финансового рынка

5)  Слияния между корпорациями, не связанными сегментами рынка и производственно-снабженческими связями

38. Под вертикальным слиянием «на стадию назад» понимают:

1)  Слияния, по помощи которых корпорация расширяет свою операционную деятельность на предыдущие производственные стадии

2)  Слияния, по помощи которых корпорация расширяет свою операционную деятельность на последующие производственные стадии

3)  Слияния корпораций, сходных по природе и действиям

4)  Слияния между корпорациями, работающими на одном сегменте товарного или финансового рынка

5)  Слияния между корпорациями, не связанными сегментами рынка и производственно-снабженческими связями

39. К методам оплаты слияний относятся:

1)  100%-ная оплата денежными средствами

2)  Оплата обыкновенными акциями

3)  Оплата долговым финансированием 

4)  Оплата при помощи лизинга

5)  Любой из вышеперечисленных методов

40. К внутрифирменным корпоративным финансовым отношениям не относятся:

1)  Отношения между корпорацией и акционерами

2)  Отношения между корпорацией и менеджерами 

3)  Отношения между корпорацией и работниками

4)  Отношения между акционерами и топ-менеджерами

5)  Отношения между корпорацией и дочерними и зависимыми обществами

41. Корпорация, состоящая из головного предприятия, сосредоточившего в своих руках контрольные пакеты акций и долей дочерних фирм с целью их контроля и управления ими, - это:
1) Картель

2) Синдикат

3) Концерн

4) Консорциум

5) Холдинг

42. Объединение, к основе которого лежит соглашение между компаниями одной отрасли с целью установления и координации действий над рынком определенных товаров и уничтожения конкуренции между ними, - это:
1) Картель

2) Синдикат

3) Концерн

4) Консорциум

5) Холдинг
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в) программное обеспечение и Интернет-ресурсы

Базы данных:

1. Консультант-Плюс.

2. Гарант.

Интернет-ресурсы:
	Московская биржа «ММВБ-РТС»
	http://www.micex.ru
http://www.rts.ru

	Правительство Российской Федерации
	http://www.pravitelstvo.gov.ru/

	Роскомстат
	http://www.gks.ru

	Институт фондового рынка и управления
	http://www.ismm.ru/

	Интернет-издание Корпоративные облигации в России
	http://www.cbonds.ru

	Инвестиционная компания «Финанс-аналитик»
	http://www.finam.ru

	СКРИН Система раскрытия информации
	http://www.skrin.ru

	Рейтинговое агентство Moody’s Investors Service
	http://www.moodys.com

	Рейтинговое агентство Standard & Poor’s
	http://www.standardpoor.com

	Рейтинговое агентство «Эксперт»
	http://www.raexpert.ru/.


