Динамика и структура активов организации
(руб.)
	Наименования позиций
	На начало предыдущего года
	На начало отчетного
 года
	На конец отчетного 
года
	Абсолютные изменения, 
тыс. руб.
	Темп прироста (снижения), %

	
	тыс. руб.
	уд. вес, %
	тыс. руб.
	уд. вес, %
	тыс. руб.
	уд. вес, %
	в преды-дущем году
	в отчетном году
	за два года
	в преды-дущем году
	в отчетном году
	за два года

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11
	12
	13

	АКТИВ
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	 Внеоборотные (постоянные) активы:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	     - нематериальные активы 
	20
	0,01
	20
	0,01
	48
	0,01
	0
	28
	28
	0
	140
	140

	     - основные средства  
	182525
	68,37
	192168
	71,30
	242212
	72,43
	9643
	50044
	59687
	5,28
	26,04
	32,70

	     - незавершенное строительство
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	-
	-
	-

	     - долгосрочные финансовые вложения
	500
	0,19
	550
	0,20
	750
	0,22
	50
	200
	250
	10
	36,36
	50

	     - прочие внеоборотные активы
	25
	0,01
	28
	0,01
	31
	0,01
	3
	3
	6
	12
	10,71
	24

	Итого внеоборотные активы
	183070
	68,58
	192766
	71,53
	243041
	72,68
	9696
	50275
	59971
	5,30
	26,08
	32,76

	 Оборотные (текущие) активы:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	     - производственные запасы 
	42755
	16,02
	32903
	12,21
	42184
	12,61
	(9852)
	9281
	(571)
	(23,04)
	28,21
	(1,34)

	     - незавершенное производство
	1270
	0,48
	1095
	0,41
	1480
	0,44
	(175)
	385
	210
	(13,78)
	35,16
	16,54

	     - готовая продукция и товары
	8320
	3,12
	8145
	3,02
	8516
	2,55
	(175)
	371
	196
	(2,10)
	4,55
	2,36



Продолжение таблицы 2
	Наименования позиций
	На начало предыдущего года
	На начало отчетного
 года
	На конец отчетного 
года
	Абсолютные изменения, 
тыс. руб.
	Темп прироста (снижения), %

	
	тыс. руб.
	уд. вес, %
	тыс. руб.
	уд. вес, %
	тыс. руб.
	уд. вес, %
	в преды-дущем году
	в отчетном году
	за два года
	в преды-дущем году
	в отчетном году
	за два года

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11
	12
	13

	     - дебиторская задолженность     
	27805
	10,42
	30236
	11,22
	30096
	9,00
	2431
	(140)
	2291
	8,74
	(0,46)
	8,24

	- прочие оборотные активы
	2156
	0,81
	2481
	0,92
	2574
	0,77
	325
	93
	418
	5,07
	3,75
	19,39

	 - денежные средства и КФВ
	1587
	0,59
	1879
	0,70
	6518
	1,95
	292
	4639
	4931
	18,40
	246,89
	310,71

	Итого оборотные активы
	83893
	31,42
	76739
	28,47
	91368
	27,32
	(7154)
	14629
	7475
	(8,53)
	19,06
	8,91

	ИТОГО АКТИВОВ
	266963
	100
	269505
	100
	334409
	100
	2542
	64904
	67446
	0,95
	24,08
	25,26



Таблица 3
Динамика и структура пассивов организации

	Наименования позиций
	На начало предыдущего года
	На начало отчетного
 года
	На конец отчетного 
года
	Абсолютные изменения, 
руб.
	Темп прироста (снижения), %

	
	руб.
	уд. вес, %
	 руб.
	уд. вес, %
	 руб.
	уд. вес, %
	в преды-дущем году
	в отчетном году
	за два года
	в преды-дущем году
	в отчетном году
	за два года

	ПАССИВ
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	
	

	 Собственный капитал:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	
	

	     - уставный капитал
	760
	0,28
	760
	0,28
	760
	0,23
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	     - добавочный капитал
	182838
	68,49
	182838
	67,84
	182838
	54,67
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	     - накопленный капитал
	25061
	9,39
	29268
	10,86
	90848
	27,17
	4207
	61580
	65787
	16,79
	210,40
	262,51

	Итого собственный капитал
	208659
	78,16
	212866
	78,98
	274446
	82,07
	4207
	61580
	65787
	2,02
	28,93
	31,53

	 Заемный капитал:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Долгосрочные обязательства
	200
	0,07
	320
	0,12
	415
	0,12
	120
	95
	215
	60
	29,69
	107,50

	Краткосрочные обязательства (текущие пассивы):
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	       - краткосрочные кредиты
	4624
	1,73
	3030
	1,12
	4410
	1,32
	(1594)
	1380
	(214)
	(34,47)
	45,54
	(4,63)

	       - кредиторская задолженность (счета к оплате)
	45979
	17,22
	45815
	17,00
	45295
	13,54
	(164)
	(520)
	(684)
	(0,36)
	(1,13)
	(1,49)

	       - расчеты с бюджетом
	4265
	1,60
	4220
	1,57
	4345
	1,30
	(45)
	125
	80
	(1,06)
	2,96
	1,88

	       - расчеты с персоналом 
	1956
	0,73
	2392
	0,89
	2875
	0,86
	436
	483
	919
	22,30
	20,19
	46,98

	       - прочие краткосрочные обязательства
	1280
	0,48
	862
	0,32
	2623
	0,78
	(418)
	1761
	1343
	(32,66)
	204,29
	104,92

	Итого краткосрочные обязательства
	58104
	21,76
	56319
	20,90
	59548
	17,81
	(1785)
	3229
	1444
	(3,07)
	5,73
	2,49

	Итого заемный капитал
	58304
	21,84
	56639
	21,02
	59963
	17,93
	(1665)
	3324
	1659
	(2,86)
	5,87
	2,85

	ИТОГО ПАССИВОВ
	266963
	100
	269505
	100
	334409
	100
	2542
	64904
	67446
	0,95
	24,08
	25,26

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Собственные оборотные средства (чистый оборотный капитал)
	25789
	-
	20420
	-
	31820
	-
	(5369)
	11400
	6031
	(20,82)
	55,83
	23,39



В структуре активов основные средства составляют 72,43%, причем их доля на протяжении исследуемого периода увеличилась на 4,06%. Далее по степени убывания следует отметить производственные запасы – 12,61% и дебиторская задолженность – 9%. 
Положительным моментом является снижение в течение исследуемого периода абсолютной величины производственных запасов, которые являются медленно реализуемыми активами, и дебиторской задолженности, платежи по которой ожидаются в  течение 12 месяцев после отчетной даты.
В структуре пассива значительную долю составляет собственный капитал предприятия, всего 82,07%, причем за 2 года его доля в структуре источников средств увеличилась с 78,16%. Собственный капитал образуют уставный капитал - 0,23% от пассива всего, добавочный капитал – 54,67% и накопленный капитал – 27,17%. В отчетном периоде произошло увеличение суммы накопленного капитала за счет нераспределенной прибыли. 
В структуре заемного капитала по убыванию следует выделить кредиторскую задолженность – 13,54%, краткосрочные кредиты – 1,32 и расчеты с бюджетом – 1,3%. В качестве положительной динамики выделяется снижение кредиторской задолженности и краткосрочных кредитов. В то же время произошло увеличение долгосрочных обязательств предприятия. То есть предприятие повышает свою финансовую устойчивость путем отказа от краткосрочных займов и снижает риски, связанные с тем, что не сможет в необходимый срок возвратить ссуду и выплатить проценты по ней. 
Проанализируем состояние основных средств предприятия (табл. 4).
Первоначальная стоимость основных средств определяется как сумма остаточной стоимости и накопленной амортизации.
Коэффициент износа (Ки) характеризует долю стоимости основных средств, оставшуюся к списанию на затраты в последующих периодах, определяется по формуле:
  ,                                                          (2)
где И – сумма износа, начисленная за период эксплуатации основных средств;
      Сперв – первоначальная стоимость основных средств
Коэффициент годности (Кг) отражает удельный вес остаточной стоимости основных средств (Сост) в их первоначальной стоимости (Сперв) и рассчитывается по формуле:
 ,                                                         (3)
Чем выше коэффициент годности, тем ниже коэффициент износа и, следовательно, лучше техническое состояние, в котором находятся основные средства.
Таблица 4
Анализ состояния и использования основных средств организации
	Показатель
	На начало предыдущего года
	На начало отчетного года
	На конец отчетного года

	
	
	
	

	Остаточная стоимость основных средств, руб.
	182525
	192168
	242212

	Накопленная амортизация (износ) основных средств, руб.
	119670
	120582
	130783

	Первоначальная стоимость основных средств, руб.
	302195
	312750
	372995

	Коэффициент износа основных средств 
	0,40
	0,39
	0,35

	Коэффициент годности  основных средств
	0,60
	0,61
	0,65



Как следует из табл. 4, в течение исследуемого периода выросла первоначальная стоимость основных средств предприятия. На 1 января 2011 г. она составила 372995 руб., что на 70800 руб. больше, чем за 2008 г.   Возможными причинами является приобретение основных фондов или переоценка основных фондов. В данном случае следует предположить, что данный рост связан с приобретением и введением в действие нового оборудования, так как не соблюдается признак переоценки основных фондов. При переоценке основных средств совпадают абсолютные величины изменений по строкам бухгалтерского Баланса «Основные средства» (Актив) и «Добавочный капитал» (Пассив). Совпадение может быть отлично от 100%, но близко к нему. В нашем случае добавочный капитал предприятия не изменяется.
Коэффициент износа зависит от принятой методики начисления амортизационных отчислений и не отражает в полной мере фактического износа основных средств. Аналогично, коэффициент годности не дает точной оценки их текущей стоимости. Это происходит из-за ряда причин: темпа инфляции, состояния конъюнктуры и спроса, правильности определения полезного срока эксплуатации основных средств и т.д. Однако, не смотря на недостатки, условность показателей изношенности и годности, они имеют определенное аналитическое значение. По некоторым оценкам, значение коэффициента износа более 50% считается нежелательным. В данном случае, коэффициент износа ниже 0,5 (50%), причем значение показателя снижается на протяжении исследуемого периода, что является положительным моментом и также связано с постановкой на баланс новых основных средств. Соответственно, значение коэффициента годности увеличилось с 0,61 до 0,65, то есть техническое состояние основных средств предприятия улучшилось.
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2.2. Анализ прибыли 

Для анализа прибыли необходимо разделить затраты на переменные и постоянные. Для этого найдем совокупные затраты предприятия (С) по данным Отчета о прибылях и убытках как сумму себестоимости проданных товаров (работ, услуг) (СРП), коммерческих (КР) и управленческих расходов (УР):
                           (4)
В соответствии с исходными данными (Прил. 2) доля постоянных  затрат в полной себестоимости реализованной продукции (с учетом коммерческих и управленческих расходов) за отчетный период составляет 32% , за аналогичный период предыдущего года – 42%, то есть в стоимостном выражении постоянные затраты равны:
- в 2010 г.:194315 * 0,32 = 62180,8 руб.;
- в 2009 г.: 182494 * 0,42 = 76647,48 руб.;
- в 2008 г.: 178190 * 0,42 = 74839,8 руб.
Маржинальная прибыль представляет собой доход, который получает предприятие после возмещения переменных расходов, рассчитывается по формуле: 
 ,                     
где Врп - выручка (нетто) от продажи товаров, продукции, работ, услуг (за минусом НДС, акцизов);
Спер - общая сумма переменных затрат предприятия.
Прибыль (убыток) до налогообложения показывает финансовый результат, полученный от всех видов деятельности организации за отчетный период. Данный показатель представляет собой сумму «прибыли от продаж» и прочих доходов, уменьшенных на сумму прочих расходов по этим операциям. 
Текущий налог на прибыль (ТНП) рассчитывается следующим образом:

где ПдН – прибыль (убыток) до налогообложения,
20%, 24%  – ставка налога на прибыль.
Чистая прибыль – это прибыль, которая находится в распоряжении предприятия после уплаты налога на прибыль:

Темп прироста определяется по формуле 25.
4


 Таблица 5
Анализ прибыли                                                                                
	Наименование показателя
	



За 2008 год, руб.
	



За 2010 год, руб.
	



За 2009 год, руб.
	
Отклонения ( + или -), руб.
	
Темп прироста, %

	
	
	
	
	
2009 г. к 2008 г.
	
2010 г. к 2009 г.
	
2010 г. к 2008 г.
	
2009 г. к 2008 г.
	
2010 г. к 2009 г.
	
2010 г. к 2008 г.

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10

	Доходы и расходы по обычным видам деятельности:

	Выручка (нетто) от продажи товаров, продукции, работ, услуг (за минусом НДС, акцизов)
	

206640
	282821
	232310
	+25670,00
	+50511,00
	

+76181,00
	

+12,42
	

+21,74
	

+36,87

	Переменные затраты
	
103350,2
	132134,2
	105846,52
	+2496,32
	+26287,68
	
+28784,00
	
+2,41
	
+24,84
	
+27,85

	Маржинальная прибыль
	
103289,8
	150686,8
	126463,48
	+23173,68
	+24223,32
	
+47397,00
	
+22,44
	
+19,15
	
+45,89

	Постоянные затраты
	
74839,8
	62180,8
	76647,48
	+1807,68
	-14466,68
	
-12659,00
	
+2,42
	
-18,87
	
-14,91

	Полная себестоимость проданных товаров, продукции, работ, услуг
	

178190
	194315
	182494
	+4304,00
	+11821,00
	

+16125,00
	

+2,42
	

+6,48
	

+9,05

	Прибыль (убыток) от продаж (основной деятельности)
	
28450
	88506
	49816
	+21366,00
	+38690,00
	
+60056,00
	
+75,10
	
+77,67
	
+211,09

	Прочие доходы и расходы:

	Проценты к получению (уплате) и доходы от участия в др. организациях
	
(205)
	(172)
	(202)
	+3,00
	+30,00
	
+33,00
	
-1,46
	
-14,85
	
-16,10

	Прочие доходы (расходы)
	
3772
	3607
	4676
	+904,00
	-1069,00
	
-165,00
	
+23,97
	
-34,41
	
-4,37

	
Прибыль (убыток) до налогообложения 
	
32017
	91941
	54290
	+22273,00
	+37651,00
	
+59924,00
	
+69,57
	
+69,35
	
+187,16

	Текущий налог на прибыль 
	
7684,1
	18388,2
	10858
	+3173,90
	+7530,20
	
+10704,10
	
+41,30
	
+69,35
	
+139,30

	Чистая прибыль (убыток) отчетного периода
	
24332,9
	73552,8
	43432
	+19099,10
	+30120,80
	
+49219,90
	
+78,49
	
+69,35
	
+202,28




Анализ прибыли показал значительное увеличение прибыли отчетного периода, темп прироста прибыли до налогообложения составил 187,16 %. Причиной явилось увеличение прибыли от продаж на 60056 руб., произошедшее за счет роста объема продаж и экономии на постоянных расходах.
Отрицательным фактором является снижение прочих доходов, которое составило в абсолютном выражении 165 руб.
Чистая прибыль отчетного периода за анализируемый период увеличилась на 49219 руб. Соответственно, темп прироста составил 202,28 %.

2.3. Показатели оборачиваемости

Коэффициенты оборачиваемости строятся на анализе соотношения объема продаж (выручки) предприятия или себестоимости и задействованных в производстве ресурсов. Чем выше показатели оборачиваемости, тем более эффективно используются ресурсы предприятия и тем меньше ресурсов требуется для его работы. 
Рассчитаем показатели оборачиваемости рекламного агентства, используя формулы 1 – 16.
Таблица 6
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	Показатели
	

2008 год
	
2009 год
	
2010 год
	Изменение, +(-)


	
	
	
	
	к 2008 г.
	к 2009 г.
	2010 г. к 2008 г.

	1. Выручка (нетто) от продажи товаров, работ, услуг
	206640
	232310
	282821
	+25670
	+50511,0
	+76181,0

	2. Себестоимость проданных товаров, работ, услуг
	137340
	182494
	194315
	+45154
	+11821,0
	+56975,0

	3. Среднегодовая стоимость имущества
	264474
	268234
	301957
	+3760
	+33723,0
	+37483,0

	4. Среднегодовая стоимость основных средств
	181262,5
	187346,5
	217190
	+6084
	+29843,5
	+35927,5

	5. Среднегодовая стоимость внеоборотных активов
	
181782,5
	
187918
	
217903,5
	
+6135,5
	
+29985,5
	
+36121,0

	6. Среднегодовая стоимость оборотных активов
	82691,5
	80316
	84053,5
	-2375,5
	+3737,5
	+1362,0

	7. Среднегодовая стоимость собственного капитала
	206128,5
	210762,5
	243656
	+4634,0
	+32893,5
	+37527,5

	8. Среднегодовая стоимость производственных запасов
	
42647,5
	
37829
	
37543,5
	
-4818,5
	
-285,5
	
-5104,0

	9. Среднегодовая стоимость дебиторской задолженности
	
27212,5
	
29020,5
	
30166
	
+1808,0
	
+1145,5
	
+2953,5

	10. Среднегодовая стоимость кредиторской задолженности
	
47253
	
45897
	
45555
	
-1356,0
	
-342,0
	
-1698,0

	11. Оборачиваемость активов (обороты)
	
0,78
	
0,87
	
0,94
	
+0,09
	
+0,07
	
+0,16

	12.Срок оборачиваемости активов (дни)
	
461,54
	
413,80
	
382,98
	
-47,74
	
-30,82
	
-78,56

	13. Фондоотдача (обороты)
	1,14
	1,24
	1,30
	+0,10
	+0,06
	+0,16

	14. Оборачиваемость текущих активов (обороты)
	
2,50
	
2,89
	
3,36
	
+0,39
	
+0,47
	
+0,86

	15. Срок оборачиваемости текущих активов (дни)
	
144,00
	
124,57
	
107,14
	
-19,43
	
-17,43
	
-36,86

	16. Оборачиваемость собственного капитала (обороты)
	

1,00
	

1,10
	

1,16
	

+0,10
	

+0,06
	

+0,16

	17. Срок оборачиваемости собственного капитала (дни)
	
360,00
	
327,27
	
310,34
	
-32,73
	
-16,93
	
-49,66

	18. Оборачиваемость производственных запасов (обороты)
	

3,22
	

4,82
	

5,18
	

+1,60
	

+0,36
	

+1,96

	19. Срок оборачиваемости запасов (дни)
	
111,80
	
74,69
	
69,50
	
-37,11
	
-5,19
	
-42,30

	20. Оборачиваемость дебиторской задолженности (обороты)
	

7,59
	

8,01
	

9,38
	

+0,42
	

+1,37
	

+1,79

	21. Срок оборачиваемости дебиторской задолженности (дни)
	

47,43
	

44,94
	

38,38
	

-2,49
	

-6,56
	

-9,05

	22. Оборачиваемость кредиторской задолженности (обороты)
	

2,91
	

3,98
	

4,27
	

+1,07
	

+0,29
	

+1,36

	23. Срок оборачиваемости кредиторской задолженности (дни)
	

123,71
	

90,45
	

84,31
	

-33,26
	

-6,14
	

-39,40

	24. Продолжительность операционного цикла (дни)
	
159,23
	
119,63
	
107,88
	
-39,60
	
-11,75
	
-51,35

	25. Продолжительность оборачиваемости оборотного капитала (дни)
	

59,34
	

15,76
	

14,81
	

-43,58
	

-0,95
	

44,53




Как следует из табл. 6, показатели оборачиваемости в зависимости от вида исследуемого ресурса имеют разнонаправленную динамику. В отчетном периоде произошло ускорение оборачиваемости активов, текущих активов, основных средств, производственных запасов, дебиторской и кредиторской задолженности, что является благоприятным моментом и влияет на улучшение финансового состояния предприятия. Соответственно следует отметить сокращение длительности оборачиваемости данных ресурсов, наиболее значительное 9,05 дней по дебиторской задолженности, 39,40 дней – кредиторской задолженности и запасов – 42,30 дней.

2.4.  Показатели рентабельности

Показатели рентабельности являются относительными характеристиками финансовых результатов и эффективности деятельности предприятия. Они измеряют доходность предприятия как отношение прибыли к абсолютной величине фактора, ее порождающего - капиталу, обороту, выручке, издержкам. 
По структуре построения показатели относятся к качественным, т.е. в условиях интенсификации процесса производства показатели должны расти.
Рассчитаем показатели рентабельности, используя формулы 17 – 24.
Таблица 7
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	№ п/п
	Показатель
	Значение показателя
	Изменение, + или –

	
	
	за 2008 г.
	за 2009 г.
	за 2010 г.
	2009 г. к 2008 г.

	2010 г. к 2009 г.

	2010 г. к 2008 г.


	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	Продаж

	1
	 по прибыли от продаж
	13,77
	21,44
	31,29
	+7,67
	+9,85
	+17,52

	2
	по чистой прибыли
	11,78
	18,70
	26,01
	+6,92
	+7,31
	+14,23

	Имущества:	
	
	

	3
	по балансовой прибыли
	12,11
	20,24
	30,45
	+8,13
	+10,21
	+18,34

	4
	по чистой прибыли
	9,20
	16,19
	24,36
	+6,99
	+8,17
	+15,16

	Собственного капитала: 

	5
	по балансовой прибыли
	15,53
	25,76
	37,73
	+10,23
	+11,97
	+22,2

	6
	по чистой прибыли
	11,80
	20,61
	30,19
	+8,81
	+9,58
	+18,39

	Производства:

	7
	по балансовой прибыли
	17,97
	29,75
	47,32
	+11,78
	+17,57
	+29,35

	8
	по чистой прибыли
	13,66
	23,80
	37,85
	+10,14
	+14,05
	+24,19



 Из табл. 7 видно, что значения всех исследуемых показателей рентабельности за исследуемый период увеличились, причем наиболее значительный рост прослеживается по показателю рентабельности производства по балансовой прибыли – на 29,35 % и по чистой прибыли – на 24,19 %. Основной причиной является увеличение прибыли предприятия.

