


Введение
Методические указания составлены для студентов очной, очно-заочной (вечерней) и заочной форм обучения по направлению подготовки 080100  «Экономика» и имеют целью дать краткие теоретические и практические указания по вопросам разработки курсовой работы на тему «Комплексный экономический анализ финансово-хозяйственной деятельности предприятия».

Общие указания
1.  Цель и задачи курсовой работы.
Курсовая работа имеет целью закрепление и углубление знаний, полученных студентами при изучении курса «Комплексный экономический анализ финансово-хозяйственной деятельности предприятия», а также получение навыков в самостоятельном проведении диагностики экономического состояния предприятий, определении неудовлетворительной структуры баланса, анализе и оценке реальных возможностей восстановления платежеспособности предприятия.
2.  Порядок выполнения и защиты курсовой работы.
Курсовая работа выполняется студентами вне аудитории. Студенты используют в работе законодательную, нормативную, справочную, учебно-методическую литературу. Требования к оформлению курсовой работы определяется в установленном порядке. Защита курсовой работы проводится преподавателем и оценивается по пятибалльной системе.
Если курсовая работа не допускается преподавателем к защите, то студент должен переработать работу в соответствии с указаниями преподавателя.
При неудовлетворительной защите работы студенту дается определенный срок для его исправления, после чего назначается повторная защита. Работа не допускается к защите без наличия задания, выданного студенту в установленном порядке.     

Глава 1. Теоретические основы комплексного экономического анализа финансово-хозяйственной деятельности предприятия.

Настоящая глава посвящена изучению всех основополагающих теоретических вопросов анализа  и  диагностики  финансово-хозяйственной деятельности предприятия. Данная глава должна быть изложена в следующей последовательности:
1.1.  Предмет, цели и задачи  комплексного экономического анализа финансово-хозяйственной деятельности предприятия 
1.2. Классификация методов и особенности анализа  финансового состояния строительной организации.
1.3. Информационная база анализа финансово-хозяйственной деятельности

В следующей главе необходимо провести анализ финансово-хозяйственной деятельности по данным финансовой отчётности строительной организации (в которой Вы работаете или данным отчётности, выданным преподавателем). 

Глава 2. Комплексный экономический анализ финансово-хозяйственной деятельности предприятия.
2.1. Строительное предприятие как хозяйствующий субъект рынка
 Настоящий параграф посвящен краткой характеристике строительного предприятия:
- наименование и сведения об организационно-правовой форме
- организационную структуру правления
- юридический и фактический адрес
- основные виды деятельности
- динамику основных показателей деятельности (выручка, прибыль, величина и структура основных фондов, производительность труда, среднесписочную численность работников и т.д.)

2.2. Анализ финансовой устойчивости строительного предприятия.
Финансовая устойчивость предприятия определяется степенью обеспечения запасов и затрат, собственными и заемными источниками их формирования, соотношением объемов собственных и заемных средств и характеризуется системой показателей. Данную группу показателей также называют показателями структуры капитала и платежеспособности или коэффициентами управления источниками средств.
	Показатель

	Характеристика и расчет
	Начало периода
	Конец периода

	Собственные оборотные средства (СОС)
	абсолютный показатель, представляющий собой разницу между собственным капиталом и внеоборотными активами.
	
	

	Собственные и долгосрочные заемные средства (СДЗС)

	абсолютный показатель, характеризующий сумму оборотных средств, имеющихся в распоряжении предприятия, которые не могут быть востребованы в любой момент времени. СДЗС = СОС + долгосрочные займы 
	
	

	Общая величина основных источников формирования запасов и затрат (ООС)
	абсолютный показатель, который характеризует достаточность нормальных источников формирования запасов и затрат и определяется как сумма собственных оборотных средств, долгосрочных и краткосрочных кредитов и займов.
ООС = СДЗС + краткосрочные кредиты и займы
	
	

	Запасы и затраты (ЗИЗ)

	абсолютный показатель, характеризующий наличие у предприятия запасов и затрат в незавершенном состоянии для улучшения финансово-хозяйственной деятельности. ЗИЗ = запасы + НДС по приобретенным ценностям
	
	


На основании этих четырех показателей, характеризующих наличие источников, формирующих запасы и затраты для производственной деятельности, можно определить три показателя обеспеченности запасов источниками их финансирования.
	Показатель

	Характеристика и расчет

	Начало периода
	Конец периода

	Финансовый показатель Ф1
	отражает достаточность собственных оборотных средств предприятия для финансирования запасов и затрат. Ф1=СОС-ЗИЗ
	
	

	Финансовый показатель Ф2
	отражает достаточность собственных и долгосрочных заемных средств для финансирования запасов и затрат. Ф2=СДЗС-ЗИЗ
	
	

	Финансовый показатель Ф3
	отражает достаточность общей величины основных источников формирования оборотных средств для финансирования запасов и затрат. Ф3=ООС-ЗИЗ
	
	


Приведенные    выше    показатели    обеспеченности   запасов соответствующими источниками финансирования характеризуют тип финансовой устойчивости предприятия:
1.   Ф1>0, Ф2>0,Ф3>0 - абсолютная финансовая устойчивость;
2.   Ф1 <0,Ф2>0,ФЗ>0 - нормальная финансовая устойчивость;
3.   Ф1<0, Ф2<0,ФЗ>0 - неустойчивое финансовое состояние;
4.   Ф1<0, Ф2<0,Ф3<0 - кризисное финансовое состояние.
На основе расчетов необходимо привести соответствующие комментарии.
Финансовые коэффициенты, применяемые для оценки финансовой устойчивости предприятия
	Показатель
	Характеристика и расчет
	Начало периода
	Конец периода

	Коэффициент автономии  > 0.6
	Характеризует долю владельцев (собственников) предприятия в общей сумме  используемых средств и определяется отношением собственного  капитала к валюте баланса
	
	

	Коэффициент финансовой зависимости  < 0.4
	Характеризует долю заемных средств предприятия в общей сумме используемых средств и определяется отношением долгосрочных и краткосрочных обязательств к валюте баланса
	
	

	Коэффициент капитализации
	Определяется отношением  долгосрочных и краткосрочных обязательств к собственному капиталу. Его значение, равное, например, 0,15, свидетельствует о том, что на каждый рубль собственных средств, вложенных в активы, приходится 15 копеек заемных средств.
	
	

	Коэффициент маневренности собственного капитала > 0.5
	Определяется отношением  собственных оборотных средств к собственному капиталу и показывает какую часть капитала используют для финансирования текущей деятельности (т. е. вложена в оборотные средства), а какая капитализирована.
	
	

	Коэффициент финансирования
	Отражает долю финансирования деятельности за счет собственных средств (собственного капитала), по отношению ко всем заемным
	
	

	Коэффициент финансовой устойчивости
	Отражает долю собственного капитала и долгосрочных заемных средств на I руб. внеоборотных и оборотных активов
	
	

	Коэффициент финансовой
независимости в формировании запасов
	Отражает долю обеспеченности собственных оборотных средств в формировании запасов и затрат и определяется отношением собственных оборотных средств к сумме запасов и затрат
	
	

	Коэффициент прогноза банкротства
	Отражает долю чистых оборотных активов в стоимости всех средств предприятия и определяется  отношением разности оборотных средств и краткосрочных пассивов к итогу баланса
	
	

	Коэффициент реальной стоимости имущества
	Отражает долю средств производства в стоимости имущества, уровень производственного потенциала предприятия, обеспеченность производственными средствами производства и  определяется отношением суммы основных средств, сырья и материалов, незавершенного производства к валюте баланса
	
	

	Индекс постоянного актива
	Отражает долю основных средств и внеоборотных активов в источниках собственных средств и определяется отношением основных средств и вложений к общей величине источников собственных средств
	
	



На основе расчетов необходимо привести соответствующие комментарии.

2.3. Анализ деловой активности строительного предприятия
Об эффективности использования предприятием своих средств судят по различным показателям деловой активности. Данную группу показателей еще   называют   показателями   оценки   оборачиваемости   активов, коэффициентами использования активов или коэффициентами управления активами. Показатели деловой активности позволяют оценить финансовое положение предприятия с точки зрения платежеспособности: каков производственный потенциал предприятия, эффективно ли используется собственный капитал и трудовые ресурсы, как использует предприятие свои активы для получения доходов и прибыли.
	Показатель

	Характеристика и расчет

	Начало периода
	Конец периода

	Производительность труда или выработка на одного работника
	Данный показатель характеризует эффективность использования трудовых ресурсов предприятия и определяется отношением выручки к среднесписочной численности работников за отчетный период
	
	

	Фондоотдача

	характеризует эффективность использования основных средств предприятия, показывает сколько на 1 рубль стоимости основных средств реализовано продукции и определяется отношением выручки к сумме основных средств за отчетный период.
	
	

	Оборачиваемость запасов (материальных средств) в оборотах

	характеризует продолжительность прохождения запасами всех стадий производства и реализации и определяется  отношением себестоимости реализованной продукции (услуг) к сумме запасов за отчетный период.
	
	

	Средний срок оборота материальных средств
	Показывает скорость превращения запасов из материальной в денежную форму. 365 дн. / Коэффициент оборачиваемости материальных оборотных средств
	
	

	Оборачиваемость кредиторской задолженности в днях

	Оборачиваемость кредиторской задолженности в днях характеризует скорость погашения кредиторской задолженности и определяется отношением суммы кредиторской задолженности к себестоимости реализованной продукции (услуг) за отчетный период.
	
	

	Оборачиваемость дебиторской задолженности в оборотах
	Характеризует скорость погашения дебиторской задолженности предприятия и определяется отношением выручки к сумме дебиторской задолженности за отчетный период.
	
	

	Средний срок оборота дебиторской задолженности. 
	Показатель характеризует продолжительность одного оборота дебиторской задолженности  в днях.365 дн. / Коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности.
	
	

	Оборачиваемость собственного капитала
	Характеризует скорость оборачиваемости собственного капитала предприятия и определяется отношением выручки к сумме собственного капитала за отчетный период.
	
	

	Коэффициент оборачиваемости оборотных средств. 
	Отражает скорость оборота материальных и денежных ресурсов предприятия за анализируемый период, показывает, сколько рублей оборота (выручки) приходится на каждый рубль данного вида активов.
	
	

	Средний срок оборота оборотных активов. 
	Выражает продолжительность оборота мобильных активов за анализируемый период. 365 дн. / Коэффициент оборачиваемости оборотных средств.
	
	

	Продолжительность операционного цикла
	Характеризует общее время, в течение которого финансовые ресурсы находятся в материальных средствах и дебиторской задолженности. Продолжительность финансового цикла + Средний срок оборота материальных средств
	
	

	Продолжительность финансового цикла
	Время, в течение которого финансовые ресурсы отвлечены из оборота. Средний срок оборота дебиторской задолженности + Продолжительность оборота кредиторской задолженности
	
	


На основе расчетов необходимо привести соответствующие комментарии.

2.4. Анализ рентабельности строительного предприятия.
Показатели     рентабельности     являются     относительными характеристиками финансовых результатов и эффективности деятельности предприятия. Они измеряют доходность предприятия с различных позиций и группируются в соответствии с интересами участников экономического процесса, рыночного обмена. Показатели рентабельности являются важными характеристиками факторной среды формирования прибыли (дохода) предприятия. По этой причине они являются обязательными элементами сравнительного анализа и оценки финансового состояния предприятия. При анализе производства показатели рентабельности используются как инструмент инвестиционной политики и ценообразования. Рассмотрим основные показатели рентабельности.
	Показатель

	Характеристика и расчет

	Начало периода
	Конец периода

	Рентабельность продаж 
	Данный показатель отражает доходность вложений в основное производство и определяется отношением прибыли от продаж к сумме постоянных и переменных издержек за отчетный период.
	
	

	Рентабельность собственного капитала

	отражает  доходность использования собственных средств и определяется отношением величины чистой прибыли к собственному капиталу.
	
	

	Период окупаемости собственного капитала
	характеризует продолжительность периода деятельности, необходимого для полного возмещения величины собственного капитала чистой прибылью
	
	

	Рентабельность активов 
	относительный показатель эффективности деятельности, показывает способность активов компании порождать прибыль и определяется отношением чистой прибыли к сумме активов
	
	

	Коэффициент производственной себестоимости
	Позволяет выяснить истинную причину изменения показателей прибыльности предприятия и определяется отношением себестоимости реализованной продукции (услуг) к выручке от реализации
	
	

	Рентабельность 
	Является итоговой характеристикой прибыльности, показывает долю прибыли в каждом заработанном рубле и определяется отношением чистой прибыли к выручке
	
	

	Рентабельность основных средств
	Отражает доходность вложений в основные средства и определяется отношением чистой прибыли к основным средствам
	
	



На основе расчетов необходимо привести соответствующие комментарии.

2.5. Анализ платежеспособности и ликвидности строительного предприятия.
Ликвидность - это способность отдельных видов имущественных ценностей обращаться в денежную форму без потерь своей балансовой стоимости. Платежеспособность предприятия - это способность своевременно и в полном объеме погашать свои финансовые обязательства. Понятия ликвидности и платежеспособности близки по содержанию, но не идентичны. При достаточно высоком уровне платежеспособности предприятия его финансовое положение характеризуется как устойчивое. В то же время высокий уровень платежеспособности не всегда подтверждает выгодность вложений средств в оборотные активы, в частности, излишний запас товарно-материальных ценностей, затоваривание готовой продукцией, наличие безнадежной дебиторской задолженности снижают уровень ликвидности оборотных активов.
Устойчивое финансовое положение предприятия является важнейшим фактором его страхования от возможного банкротства. С этих позиций важно знать, насколько платежеспособно предприятие и какова степень ликвидности его активов. Коэффициенты платежеспособности и ликвидности отражают способность предприятия погасить свои краткосрочные обязательства легко реализуемыми средствами. 

	Показатель
	Характеристика и расчет
	Начало периода
	Конец периода

	Коэффициент текущей ликвидности К1 > 2
	Характеризует общую обеспеченность предприятия оборотными средствами для ведения хозяйственной деятельности и своевременного погашения срочных обязательств и определяется отношением текущих активов к текущим обязательствам 
	
	

	Коэффициент быстрой ликвидности К2 > 1
	Аналогичен К1, однако исчисляется по узкому кругу текущих активов, когда из расчета исключена наименее ликвидная их часть - производственные запасы.
	
	

	Коэффициент абсолютной ликвидности К3 > 0.2
	Является наиболее жестким критерием ликвидности предприятия, показывает какая часть краткосрочных заемных обязательств может быть при необходимости погашена немедленно (денежными средствами)
	
	

	Коэффициент восстановления платежеспособности
	Отражает наличие/отсутствие у предприятия реальной возможности восстановить свою платежеспособность в течение установленного срока (6 месяцев) КЗ=(К1+6/Т(К1к.п.-К1к.п.))/2, где Т -  12 мес.
	
	

	Коэффициент утраты платежеспособности
	Отражает наличие/отсутствие у предприятия реальной возможности утратить свою платежеспособность в течение установленного срока (3 месяца) К4=(К1+3/Т К1к.п.-К1к.п.))/2, где Т - отчетный период в месяцах (обычно Т=12)
	
	

	Коэффициент обеспеченности собственными средствами  > 0.1
	Характеризует наличие собственных оборотных средств у предприятия, необходимых для его финансовой устойчивости и определяется отношением собственных оборотных средств к текущим активам
	
	

	Коэффициент соотношения дебиторской и кредиторской задолженности
	Позволяет определить сколько приходится дебиторской задолженности на один рубль кредиторской и определяется отношением  дебиторской и кредиторской задолженности. Нормативное значение от 0,9 до 1,0 (кредиторская задолженность не должна превышать дебиторскую более чем на 10%)
	
	



На основе расчетов необходимо привести соответствующие комментарии.

2.6. Анализ ликвидности баланса.
Анализ ликвидности баланса организации возникает в связи с необходимостью определения степени платежеспособности, т.е. способности полностью и своевременно выполнять свои денежные обязательства. Главная задача оценки ликвидности баланса – определить величину покрытия обязательств предприятия его активами, срок превращения которых в денежную форму (ликвидность) соответствует сроку погашения обязательств.
От ликвидности баланса следует отличать ликвидность активов, которая определяется как величина, обратная времени, необходимому для превращения их в денежные средства. Чем меньше время, которое потребуется, чтобы данный вид активов превратился в деньги, тем выше их ликвидность.
Анализ ликвидности заключается в сравнении средств по активу, сгруппированных по степени их ликвидности и расположенных в порядке убывания ликвидности, с обязательствами по пассиву, сгруппированными по срокам их погашения и расположенных в порядке возрастания сроков.
В зависимости от степени ликвидности, т. е. скорости превращения в денежные средства, активы предприятия разделяются на следующие группы:
1. Наиболее ликвидные активы А1= к ним относятся все статьи денежных средств предприятия и краткосрочные финансовые вложения (ценные бумаги).
2. Быстро реализуемые активы А2= дебиторская задолженность, платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты.
3. Медленно реализуемые активы А3= статьи раздела II актива баланса, включающие запасы, НДС, дебиторскую задолженность (платежи по которой ожидаются более, чем через 12 месяцев после отчетной даты) и прочие оборотные активы.
4. Трудно реализуемые активы А4= нематериальные активы и отложенные налоговые активы
Пассивы баланса группируются по степени срочности их оплаты.
1. Наиболее срочные обязательства П1= к ним относится кредиторская задолженность участникам по выплате доходов, прочие краткосрочные обязательства.
2. Краткосрочные пассивы П2= это краткосрочные займы и кредитов.
3. Долгосрочные пассивы П3= включает долгосрочные обязательства.
4. Постоянные пассивы или устойчивые П4= это собственные средства организации, т.е. капитал и резервы, доходы будущих периодов резервы предстоящих расходов.
Для определения ликвидности баланса следует сопоставить итоги приведенных групп по активу и пассиву. Баланс считается абсолютно ликвидным, если имеют место следующие соотношения: А1≥П1; А2≥П2; А3≥П3; А4≤П4.
Если выполняются первые три неравенства в данной системе, то это влечет выполнение и четвертого неравенства, поэтому важно сопоставить итоги первых трех групп по активу и пассиву. В случае, когда одно или несколько неравенств имеют противоположный знак от зафиксированного в оптимальном варианте, ликвидность баланса в большей или меньшей степени отличается от абсолютной. При этом недостаток средств по одной группе активов компенсируется их избытком по другой группе в стоимостной оценке; в реальной же ситуации менее ликвидные активы не могут заместить более ликвидные.
Сопоставление ликвидных средств и обязательств позволяет вычислить следующие показатели:
текущая ликвидность, которая свидетельствует о платежеспособности (+) или неплатежеспособности (-) организации на ближайший к рассматриваемому моменту промежуток времени: ТЛ=(А1+А2) ≥ (П1+П2)
перспективная ликвидность – это прогноз платежеспособности на основе сравнения будущих поступлений и платежей: ПЛ=А3 ≥ П3.
Общая (комплексная) ликвидность:


где L1,L2,L3 – весовые коэффициенты, учитывающие значимость средств с точки зрения сроков поступления средств и погашения обязательств (L1=1,0; L2=0,5;L3=0,5.)
Для анализа ликвидности составляется таблица. В графы этой таблицы записываются данные на начало и конец отчетного периода из сравнительного аналитического баланса по группам актива и пассива. Сопоставляя итоги этих групп, определяют абсолютные величины платежных излишков или недостатков на начало и конец периодов. Таким образом, производится проверка того, покрываются ли обязательства в пассиве баланса активами, срок превращения которых в денежные средства равен сроку погашения обязательств.
	
Исходные данные для анализа ликвидности и платежеспособности

	АКТИВ
	Начало периода
	Конец периода
	ПАССИВ
	Начало периода
	Конец периода
	Платежный излишек или недостаток (+;-)

	
	
	
	
	
	
	гр.2 – гр.5
	гр.3 – гр.6

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	А1
	
	
	П1
	
	
	
	

	А2
	
	
	П2
	
	
	
	

	А3
	
	
	П3
	
	
	
	

	А4
	
	
	П4
	
	
	
	



Сопоставление итогов I группы по активу и пассиву, т. е. А1 и П1 (сроки до 3-х месяцев), отражает соотношение текущих платежей и поступлений. Сравнение итогов II группы по активу и пассиву, т.е. А2 и П2 (сроки от 3-х до 6-ти месяцев), показывает тенденцию увеличения или уменьшения текущей ликвидности в недалеком будущем. Сопоставление итогов по активу и пассиву для III и IV групп отражает соотношение платежей и поступлений в относительно отдаленном будущем. Анализ, проводимый по данной схеме, достаточно полно представляет финансовое состояние с точки зрения возможностей своевременного осуществления расчетов.


Заключение
В заключении необходимо консолидировать все выводы по итогам проведенного анализа финансово-хозяйственной деятельности, оценить текущее финансово-экономическое положение организации, перечислить основные недостатки и достоинства организации, отметить наиболее важные результаты анализа, предложить основные направления повышения эффективности финансово-хозяйственной деятельности.


Содержание
	Введение 
	3

	Общие указания 
	3

	Глава 1. Теоретические основы комплексного экономического анализа финансово-хозяйственной деятельности предприятия.
	4

	Глава 2. Комплексный экономический анализ финансово-хозяйственной деятельности предприятия.
	5

	2.1. Строительное предприятие как хозяйствующий субъект рынка
	5

	2.2. Анализ финансовой устойчивости организации 
	5

	2.3. Анализ деловой активности предприятия 
	7

	2.4. Анализ рентабельности предприятия 
	8

	2.5. Анализ платежеспособности и ликвидности предприятия 
	9

	2.6. Анализ ликвидности баланса 
	10


[bookmark: _GoBack]
image1.wmf
1

П3

 

*

 

L3

П2

*

L2

 

П1

*

L1

A3

*

L3

A2

*

L2

 

 

A1

*

L1

³

+

+

+

+

=

Z


oleObject1.bin

